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Anhorung zum Weisungsentwurf ,Empfehlung des Experten fiir berufliche Vorsorge betreffend
den technischen Zinssatz*

Sehr geehrte Damen und Herren

Der technische Zinssatz dient der Bewertung des Vorsorgekapitals der Rentner und der technischen
Ruckstellungen, welche fir die Berechnung des Deckungsgrades einer Vorsorgeeinrichtung relevant
ist. Damit beeinflusst die Hohe des gewahlten technischen Zinssatzes unmittelbar die Einschatzung
der finanziellen Lage der Einrichtung. Die Festlegung des technischen Zinssatzes ist Aufgabe des
obersten Organs der Vorsorgeeinrichtung. Die Expertin oder der Experte fir berufliche Vorsorge
(nachfolgend Experte) gibt zuhanden des obersten Organs eine Empfehlung zum technischen Zins-
satz ab.

Die aktuelle Fachrichtlinie 4 (FRP 4) der Schweizerischen Kammer der Pensionskassenexperten
(SKPE) enthalt als Obergrenze einen Referenzzinssatz. Dieser weist Unzulanglichkeiten in der Be-
rechnungsart auf. Zudem wird er oft direkt als Empfehlung verwendet und dient nicht als Obergrenze.

Die OAK BV hat deshalb in der Vergangenheit mehrfach kommuniziert, dass sie Weisungen fir die
Empfehlung des Experten zum technischen Zinssatz erlassen wird, falls die aktuelle FRP 4 nicht einer
Revision unterzogen wird, die den Anforderungen der OAK BV genlgt.

Der vorliegende Weisungsentwurf enthalt Prinzipien und Regeln, die vom Experten bei der Empfeh-
lung des technischen Zinssatzes zu berlcksichtigen sind.

Die wichtigsten Prinzipien lauten:

e Fur die Empfehlung des technischen Zinssatzes wird die kassenspezifische Situation der Vorsor-
geeinrichtung, insbesondere deren strukturelle Risikofahigkeit berlicksichtigt. Auf einen Referenz-
zinssatz wird im Weisungsentwurf verzichtet.

o Der Experte empfiehlt einen technischen Zinssatz, der unterhalb der erwarteten Nettorendite der
Vorsorgeeinrichtung liegt. Die erwartete Nettorendite der Anlagestrategie wird vom Experten plau-
sibilisiert.

e Bei der Empfehlung beriicksichtigt der Experte die zuklUnftigen Veradnderungen in der Lebenser-
wartung sowie bei Vorsorgeeinrichtungen, die im Wettbewerb stehen, allfallige Risiken, die sich
aufgrund der Konkurrenzsituation ergeben.

Der Weisungsentwurf sieht eine Obergrenze flir den technischen Zinssatz vor. Der vom Experten
empfohlene technische Zinssatz liegt grundsatzlich zwischen dem Marktzins minus allfallige Abzuge
und einer vom Marktzins abhangigen Obergrenze. Die Obergrenze bei einer Bilanzierung mit Perio-
dentafeln orientiert sich an der erwarteten Rendite einer durchschnittlichen Anlagestrategie. Fur die
Festlegung der Obergrenze wurden die durchschnittlichen Risikopramien (Performance abzlglich
Marktzins in jedem einzelnen Jahr) fir die letzten 30 Jahre ermittelt.



Bei der Erarbeitung des vorliegenden Weisungsentwurfs wurden die SKPE, der Pensionskassenver-
band ASIP sowie der Sicherheitsfonds im Rahmen von zwei Sitzungen konsultiert.

Aufgrund der grossen Bedeutung des technischen Zinssatzes in der beruflichen Vorsorge hat sich die
OAK BV entschlossen, eine Anhdrung durchzufiihren. Wir weisen darauf hin, dass es sich bei dieser
Anhdrung nicht um ein ordentliches Vernehmlassungsverfahren handelt. Auf eine Publikation der ein-
zelnen Stellungnahmen und der Auswertung wird verzichtet.

Ihre allfallige Stellungnahme richten Sie bitte mit dem Betreff ,Stellungnahme Weisungsentwurf Emp-
fehlung des Experten fir berufliche Vorsorge betreffend den technischen Zinssatz* bis zum
28. Februar 2019 an:risk@oak-bv.admin.ch.

Bei Fragen steht Ihnen Herr Stefan Eggenberger, Leiter Bereich Risk Management, zur Verfligung.
Tel. +41 58 461 43 60 oder stefan.eggenberger@oak-bv.admin.ch.

Freundliche Grisse
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